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Resumen
En este articulo, después de hacer un breve repaso sobre la situacion actual del analisis
a.ne de Coyuntura en Espana, tanto a nivel nacional como regional, asi como de las principales
técnicas para realizar el andlisis de Coyuntura y las principales lagunas y deficiencias para
conseguir realizar un andlisis comparado de la Coyuntura regional de las distintas .
Comunidades Auténomas, la autora aboga porque los avances en este sentido vayan en la
linea de la elaboracion de contabilidades trimestrales regionales realizadas con
metodologias homogéneas que las hagan utiles para la realizacion de un analisis
comparado de las realidades econémicas regionales enmarcadas en la economia nacional.
Palabras clave: Coyuntura econdmica regional, contabilidad trimestral regional, economia
espanola, andlisis economico.
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Abstract

In this paper the author begins by providing a brief review of currents approaciic. ¢
analysising short-term economic trends in Spain both nationally and regionally, of i«

principle methods applied and of the lack of and deficiencies in available econon

instruments for a comparative analysis of the Autonomous Communities. Finally, she t -

goes on to advocate the general introduction of regional quarterly accounting usin:

common methodolgy to ease comparative analysis of the regional economies within ti.

national economic framework.

Key words: Regional economic situation, quarterly regional accounting, Spanish econor,

economic analysis.
JEL Classification: R11

EL ANALISIS DE COYUNTURA REGIONAL EN ESPANA Y LA EVOLUCION COMPARADA DE LA COYUNTURA ECONUMICA

DE LAS DISTINTAS COMUNIDADES AUTONOMAS: ESTADO DE LA CUESTION, DEFICIENCIAY ¥

1.- Introduccion.

El andlisis y el seguimiento de la coyuntura, en tanto que
instrumento para el conocimiento de las oscilaciones ciclicas
experimentadas por la economia y para la prevision de su evolucion
a corto plazo, comienza a desarrollarse de una forma sistemdtica en
Espafa a partir de la segunda mitad de los anos 1970. Desde la
perspectiva del seguimiento y andlisis de la coyuntura de la
economia a escala nacional, la evolucion ha sido progresiva y rapida.
De hecho, desde el afo 1993, con la aparicién de la Contabilidad
Trimestral de Espana elaborada por el INE, los especialistas en este
campo disponen ya del instrumento mas avanzado para el analisis
de la evolucién y la prediccién a corto plazo del comportamiento de
la economia nacional.

No obstante, si nos referimos a espacios economicos de
dimension geogréfica inferior, por ejemplo, en el ambito de una
Comunidad Auténoma, la situacion es menos satisfactoria. Razones
de distinta indole hacen que el analisis de la coyuntura regional se
mueva en un estadio mas retrasado y que los analistas se topen a
veces con limites importantes a la hora de realizar diagnosticos
sobre la situacion coyuntural de la economia de una determinada
region y, fundamentalmente, a la hora de elaborar previsiones
suficientemente solidas sobre su futura evolucion.

No obstante, hay que sefalar que los avances en este terreno
en los ultimos afos han sido muy significativos y, que en muchas
Comunidades Auténomas se han dado ya pasos muy significativos
hacia la posibilidad de disponer de un instrumento como la
Contabilidad Trimestral Regional, aunque en algunas otras,
diferentes problemas, entre ellos y de forma particular las
deficiencias y lagunas de algunos indicadores regionales, asi como
la no disponibilidad de una serie adecuada de referencia, estan
suponiendo retrasos e interfiriendo en la implantacion oficial de una
Contabilidad Trimestral. A fecha de hoy, sélo la mitad de
Comunidades Auténomas disponen de una Contabilidad Trimestral
Regional.

Ademds, aun cuando llegasen a existir Contabilidades
Trimestrales en todas y cada una de las Comunidades Autonomas,
otros problemas, como la eleccion de series de referencia
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elaboradas con distintas metodologias en unas y otras, los distintos
métodos de abordar la trimestralizacién de los indicadores y la
conciliacién con las series anuales, unido a la imposibilidad de
conciliar cada una de ellas con las series nacionales en tanto no se
disponga de una informacion conjunta y metodoldgicamente
consistente de todas ellas, hacen que, aunque se pueda llegar a
realizar un buen andlisis de la evolucién de la coyuntura econémica
de cada Comunidad Autdénoma, no sea, sin embargo, facil
establecer un andlisis comparado de la evolucién de todas las
Comunidades Auténomas que sea compatible con la evolucion de
la realidad econdmica nacional.

2.- El estado de la cuestién para la
economia espanola en su conjunto.

Antes de plantear la situacion a nivel regional, es interesante
entrar a evaluar las diferentes etapas por las que debe
necesariamente de pasar el andlisis de coyuntura y poner de
manifiesto los avances registrados a nivel nacional. Como ya se ha
dicho, el objeto del andlisis de coyuntura lo constituye el
conocimiento de la evolucion ciclica de una economia y la
prediccion de su comportamiento a corto plazo, a través de
la identificacion directa de las oscilaciones ciclicas de las variables més
relevantes consideradas a tal efecto, o de otras variables
relacionadas con ellas, una vez que se haya conseguido determinar
la estructura de los desfases entre éstas y las primeras.

En este sentido, es importante destacar que el andlisis de
coyuntura parte de una aproximacion predominantemente
empirica a la realidad econémica, a partir de la disponibilidad y del
tratamiento de series temporales referidas a esas variables. Ello
exige que se disponga de indicadores adecuados, pero también es
importante resaltar que debe articularse en un esquema tedrico. De
esta forma, sus propios avances vendran condicionados por los que
se produzcan en el campo de la teoria que la sustenta.

Los diversos enfoques o, podriamos decir también, “estadios”,
por los que atraviesa el seguimiento y andlisis de la coyuntura, se
podrian clasificar seguin una jerarquia que atiende al menor o mayor
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grado de perfeccionamiento y a las posibilidades de los
instrumentos de analisis que ofrecen unos y otros. En este sentido,
podriamos destacar:

En primer lugar, el que suele denominarse el enfoque
"determinista”. Este enfoque se caracteriza porque la coyuntura
econémica se analiza a través del conocimiento y el andlisis de un
conjunto suficientemente amplio de indicadores relacionados, de
forma mas o menos directa, con el comportamiento de distintas
variables representativas de la evolucién ciclica de un determinado
sector o subsector de la oferta o de algun componente de la
demanda o de las rentas. Una vez extraida la componente ciclica o
la senal de “ciclo-tendencia” de la serie temporal correspondiente a
cada uno de esos indicadores, su comportamiento se extrapola al
de aquella variable “objetivo” con la que se la relaciona,
estableciendo la hipdtesis de que a corto plazo las relaciones
macroecondmicas permanecen constantes.

A pesar de su innegable aportacién al analisis coyuntural, lo
que caracteriza a este “enfoque” o “estadio” es que adolece,
necesariamente, de una vision fragmentaria y poco integrada que
exige la realizacion, por parte del analista de coyuntura, de un
esfuerzo de sintesis sobre la evolucion del conjunto de la economia.
Sintesis que, obligadamente, adolece de un considerable
componente subjetivo.

Este enfoque, que todavia hoy es utilizado por bastantes
analistas de coyuntura en nuestro pais, se ha venido aplicando y
desarrollando desde hace ya muchos anos, debiendo destacar en
este sentido los avances sustanciales propiciados por los trabajos de
reconocidos especialistas tanto de la hace tiempo desaparecida
Direccion General de Prevision y Coyuntura del Ministerio de
Economia y Hacienda, como del Banco de Espafia y del Area
de Coyuntura de la Subdireccion de Cuentas Nacionales del
Instituto Nacional de Estadistica.

Un segundo “estadio” es el que se apoya, partiendo de una
bateria de indicadores seleccionados entre el conjunto de
indicadores disponibles de caracter trimestral o mensual, en la
construccion de indicadores ciclicos o sintéticos de caracter
adelantado, coincidente o retrasado para los diferentes sectores de
la oferta y la demanda. El comportamiento de estos indicadores,
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especialmente los de caracter adelantado, va a permitir realizar un
diagnéstico mas ajustado sobre el comportamiento global de la
economia y de sus principales componentes sectoriales desde el
lado de la oferta, asi como también desde el de las principales
variables de demanda y las rentas, asi como poder realizar
predicciones a partir de aproximaciones mas globales a la realidad
econdmica analizada.

En este enfoque se viene trabajando también desde hace
mucho tiempo, disponiéndose en la actualidad de un sistema muy
contrastado de indicadores sintéticos para evaluar la evolucién de
la coyuntura econémica nacional. En este terreno, hay que
recordar que ya en 1976 J. Rodriguez presentd una aproximacion
al ciclo de referencia de la economia espafiola para el periodo
1965-1975. Més tarde, en 1983, la Direccion General de Prevision y
Coyuntura del Ministerio de Economia y Hacienda presentd el
libro “Indicadores ciclicos: elaboracion y aplicacion al analisis de la
Economia espafiola” que daba fin a un estudio comenzado en
1978 por un “grupo de trabajo” sobre anélisis ciclico e indicadores
avanzados, en el que participaban representantes de dicha
Direccion General. Mas tarde, en 1989, J. Fernadndez Macho en ese
momento en el Instituto de Economia Publica, presentd también
un sistema de indicadores ciclicos introduciendo una seri€®de
novedades acerca del tratamiento de los distintos indicadores
individuales, al utilizar para la extraccién del componente ciclico el
crecimiento anual de la tendencia y para el fechado de series
el método CICLE disehado en Ferndndez (1989), en lugar del
procedimiento de Boschany Bry (1971), que era el utilizado por la
OCDE. ElI método Ferndndez se basaba en el concepto de
“suavizamiento espectral”, usando una transformada de Fourier
para filtrar los datos, en lugar de la utilizacién de medias méviles
como hacia el de Boschan y Bry.

Por ultimo en el afio 1994, el INE culmind los estudios iniciados
en 1988 y publicd el “Sistema de indicadores ciclicos de la
economia espafola’, en el que se exponia un procedimiento
automatico denominado, <F>, para el fechado de las series, que
invierte el proceso de fechado de Boscham y Bry (1971) al ir desde
la serie mads errética a la mds suave. Ademds, mientras que el <F>
detecta los puntos de giro en los ciclos de crecimiento, es decir en
las oscilaciones en tasas, éste Ultimo lo hace en los ciclos clasicos, es
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decir en las oscilaciones en niveles. Asimismo, el programa <F>
opera con filtros disenados para la extraccion de la sefal ciclica,
mientras que, como ya se ha dicho, el de Boscham y Bry lo hace con
filtros de medias moviles disefados “ad hoc”. Ademas, el INE
presentd también en dicho trabajo, otro procedimiento, el
denominado <G>, que permitia la clasificacion dindmica de los
indicadores a partir de sus puntos de giro.

La fase mas avanzada del anélisis de coyuntura se corresponde
con la elaboracion de una Contabilidad Trimestral. Las principales
aportaciones de este tercer enfoque al andlisis de Coyuntura se
concretan, por tanto, en la utilizacién de un marco contable que
unifica el sistema de medida empleado y en la profundizacion en el
uso de técnicas de tratamiento de series y de extraccion de senal.
Dado que el nimero de series a procesar es elevado, las técnicas
que se utilicen deben combinar de forma adecuada la facilidad de
uso y la calidad estadistica.

Desde 1993 Espafna cuenta con una Contabilidad Trimestral
oficial elaborada por el INE, a la que hay que anadir la elaborada por
el Banco de Espana. La Contabilidad Trimestral del INE ofrece los
ritmos de crecimiento del PIB y de sus componentes desde la 6ptica
de la demanda, de la oferta y de las rentas.

Hay que destacar que, necesariamente, dicha CTE presenta una
estrecha conexion con la Contabilidad Anual de Espana. As, la suma
de las cuatro estimaciones de la CTE del ano “T” debe ser igual al
dato del agregado de dicho ano, asegurandose de esta manera la
coherencia cuantitativa de ambas Contabilidades y validando, de
este modo, que las oscilaciones ciclicas de las series trimestrales
sean las interpolaciones de las correspondientes anuales. También
debe conciliar las cifras obtenidas como suma de los componentes
desde la dptica del gasto, de la oferta y de las rentas, para no llegar
a obtener diferentes valores de PIB.

Por lo tanto, las diferencias entre ambas Contabilidades, la
Anualy la Trimestral se derivan, fundamentalmente, de las diferentes
técnicas estadisticas utilizadas en una y otra y del menor grado
de consolidacion de la Contabilidad Trimestral frente a la Anual.
La CTE va a presentar mayores y mds frecuentes revisiones que
la CNE, aunque va a presentar necesariamente un menor detalle ,
que la Anual. ; 305
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de coyuntura regional en Espaiia:
situacion actual y principales
problemas.

A fecha de hoy, todavia los progresos alcanzados en el anali-
de la coyuntura del conjunto de la economia espafnola, no tienc:
una exacta transposicion cuando descendemos a ambito
espaciales inferiores; aunque hay que reconocer los important:-
avances experimentados en este terreno en el ambito de I
diferentes regiones desde la consolidacion del llamado “Estado -
las Autonomias” y, especialmente, entre 1995 vy la actualidad.

Por una parte, es necesario resaltar el esfuerzo realizado en I
elaboracion de estadisticas regionales susceptibles de ser utilizada.
como indicadores de coyuntura. También el que en la actualidac!
existen en todas las Administraciones de las CCAA equipos de
analistas que trabajan en el campo de la coyuntura regional, cuyos
andlisis son publicados regularmente bien en sus propios Boletines
de Coyuntura Regional o incluidos en otras publicaciones
econdmicas de las propias Comunidades Auténomas. Asimismo,
existen relevantes analistas de Coyuntura en distintos
Departamentos de muchas Universidades, Camaras de Comercio,
etc,, cuando en los primeros anos de la década de 1990 en bastantes
Comunidades todavia no existia ni el embrion de dichos equipos.

No obstante, es importante no olvidar que en este momento
en algunas Comunidades todavia dichos anélisis no han superado el
primero de los “enfoques” o “estadios” descritos en el apartado
anterior y que, a veces, incluso dentro de este ambito, los analistas
se encuentran con una serie de limitaciones objetivas que en
esencia responden bésicamente a:

- Todavia existen insuficiencias en la estadistica a nivel regional.
En muchos casos, si el INE no facilita los indicadores con una
suficiente fiabilidad estadistica regional, las propias Comunidades o
no estan en condiciones de elaborar indicadores propios, o si lo
hacen, éstos se construyen a partir de metodologias no
homogeéneas en unas y otras. Asi, si bien esos indicadores permiten

E—
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estimar la evoluciéon de un sector econémico de una Comunidad
dada, no van a permitir realizar un analisis comparado de las
distintas economias regionales.

En este sentido hay que destacar la escasez de indicadores que
permitan conocer adecuadamente la evolucién de los principales
componentes de la demanda asi como de la actividad de
importantes subsectores del Sector Servicios. En muchos casos, ello
obliga a medir la evolucion de los componentes de la demanda a
través de indicadores muy indirectos y la de un buen nimero de
subsectores del sector servicios a través de indicadores que miden
la evolucion del mercado de trabajo.

- Asimismo, ciertos indicadores utilizados para el seguimiento
de variables relevantes para el Andlisis de Coyuntura no tienen, en el
caso de algunas Comunidades Auténomas, suficiente fiabilidad
estadistica por problemas muestrales en estos territorios. En este
sentido, hay que sefnalar que incluso indicadores tan relevantes
como el indice de Produccién Industrial elaborado por el INE genera
en el caso de algunas Comunidades dudas acerca de su fiabilidad a
la hora de evaluar la evolucién del sector industrial, ademas de no
ser posible su uso para medir la evolucion de las diferentes ramas de
la industria. Por ello, muchas Comunidades han elaborado y utilizan,
para construir indicadores sintéticos o para elaborar su Contabilidad
Trimestral, IPls propios que no son homogéneos con el nacional del
INE. Otro importante ejemplo es el de la Encuesta de Opiniones
Empresariales para algunas Comunidades en las que con su sector
industrial tiene escaso peso sobre el total de su economia.

- Por dltimo, las series disponibles de algunos indicadores no son
lo suficientemente largas para un tratamiento estadistico adecuado a
los fines del andlisis de coyuntura. La experiencia indica que no es raro
encontrarnos con que productores de estadisticas, en un empefo
loable por modificar las correspondientes metodologias para mejorar
los resultados de las distintas estadisticas, olvidan muy a menudo que
éstas no van a ser de utilidad para el andlisis coyuntural si no se
presentan con una suficiente longitud temporal, es decir, si las nuevas
series no se facilitan enlazadas con las anteriores.

Algunas de estas limitaciones, que por si mismas condicionan
negativamente la propia aplicacion de un anélisis basado en el “enfo e
deterministico”, constituyer ademas, como veremos, un obstac tlo N
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el avance hacia la construccion de indicadores sintéticos y hacia |
posterior elaboracion de una Contabilidad Trimestral.

En efecto, si tuviéramos que sintetizar los obstaculos ma
inmediatos existentes para avanzar hacia dicho objetivo no
podriamos dejar de citar aquellos derivados de la escasa longitud dc
las series disponibles. Como regla general, a nivel regional, las serie
mas largas no van mas alld de los primeros afios de la década 1980,
y algunas no se dispone de ellas sino desde los primeros anos d¢
1990. Ello plantea determinados problemas a la hora de construii
indicadores ciclicos o sintéticos, fundamentalmente, en lo que
respecta a la determinacion del fechado de los puntos de giro
que permita su clasificacion como indicadores adelantados,
coincidentes o retrasados.

Esto puede exigir la utilizacion de algun método alternativo a
los citados en el apartado anterior (Fernandez Macho, 1989) y (Abad
y Quilis, 1992a) y 1992b)). Para solventar dichos problemas algunos
de los avances realizados en ese sentido han estado ligados a la
aplicaciéon de nuevas técnicas de clasificacion ciclica como la basada
en la extensién del modelo factorial, denominada “modelo
de indices dinamicos", que va a permitir no sélo la identificacion de
aquellos tipos de comportamientos ciclicos comunes, sino también
la clasificacion de las series respecto a dichos tipos establecidos
en funcion de su desfase.

No obstante, la aplicacion de esta técnica, puede dificultar en
muchos casos la realizacion de este sequndo método de Coyuntura,
al exigir un mayor grado de especializacion de los analistas y un
trato mas diferenciado para cada una de las variables, lo que quizas
retrase su implementacion.

Otro problema a tener en cuenta es el de la eleccion de la serie
de referencia. Esto es un tema de vital importancia, tal y como se vers,
no solo para la clasificacién de los indicadores ciclicos, sino también
para la elaboracion de contabilidades trimestrales regionales.

1) Consistente en determinar primero el nimero apropiado de factores, para estimar a continuacion un
modelo factorial de la forma Y,=.\F,+¢,, donde F, representa los r factores comunes inobservables, .1 es una
matriz k(m+1)xr de parametros (cargas) que relacionan variables observadas con factores y ¢, es un vector
con k(m+1) filas que recoge los factores especificos de cada variable, sujeto a las restricciones E(F,)=0; E(F,
F')=l,; E(g)=0; E(¢,, €,) =X,= diagonal (G, ;,.... ) E(F,, £ )=0y ( \'X. A ) =diagonal (V,...V,); con posteroridad
se ha de realizar una simplificacién de la matriz de cargas .1 con el fin de, después de determinar la serie de
referencia, proceder a clasificar las k-1 series restantes respecto a la elegida como referencia.

-
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En este sentido hay que empezar recordando que sélo a partir
de 1980, con la elaboracion de la Contabilidad Regional de Espana,
se empieza a disponer de estadisticas de caracter oficial relativas a
la evolucién del Valor Afadido Bruto desagregado regional y
sectorialmente. Hasta la implementacion de la nueva base 1995, no
se disponia de informacion del VAB a precios de mercado en valores
constantes, e incluso durante algun tiempo no se facilito el enlace
de las bases 1980 y 1985 en precios corrientes y cuando se hizo la
metodologia del enlace era diferente a la correspondiente nacional.
Por ello, para facilitar el andlisis, hubo que enlazar las series en
precios corrientes (véase Cordero y Gayoso, 1993) y, sobre todo,
tratar de estimar el VAB a precios constantes. Durante un tiempo los
distintos analistas debian recurrir a las distintas estimaciones
existentes, de caracter no oficial, realizadas por diversas instituciones
e investigadores ante la falta de datos oficiales.

Por una parte, estaban las estimaciones anuales de VAB que
realizaba FIES publicadas habitualmente en los Cuadernos de
Informacion Econdmica de la Revista Papeles de Economia bajo el
titulo “El crecimiento de las Comunidades Auténomas espariolas en
el afo ..". Dichas estimaciones se referian a 4 sectores de actividad y
a precios del ano anterior.

También estaban las realizadas por el grupo HISPALINK, que
tenfan su origen en el ano 1986, se facilitaban a nueve ramas de
actividad y en base 1986, asi como las realizadas por Diaz y Taguas,
recogidas en su trabajo “Desagregacion Sectorial y Regional del
Valor Anadido. El grado de especializacion de las regiones
espanolas” (Diaz y Taguas, 1995). Por tltimo, estaban las elaboradas
por Campo, Cordero y Gayoso, recogidas en el documento “Una
serie 1980-93 del VAB Regional a precios constantes (base 86):
metodologia y resultados " .

Por suerte, desde la implantacion de la base 1995, por lo que
respecta al VAB (a precios basicos) y para las distintas CCAA, el INE facilita
una serie 1980-2002 (base 1995) con una desagregacion a 30 Ramas de
Actividad a precios corientes y 24 a constantes. Ademds, con un desfase
temporal de s6lo 6 meses se facilita un avance con un desglose a seis
grandes ramas, contando ya a fecha de hoy con los datos referidos al
afo 2003. No obstante, y aunque desde 1995 el INE publica una seric
PIBpm (Producto Interior bruto a precios de mercado), tanto o precicr.
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constantes como a corrientes, definiendo este agregado con
PIBpm=VABpb+T+IVA, donde VABpb es el Valor ARadido Bruto a Pre i
Basicos y T son los impuestos ligados a los productos (netos
subvenciones), como dicha serie no presenta ninguna desagregacion
sectorial, mientras que el INE no elabore alguna serie homogénea, tanl:
a precios corrientes como a constantes, que cuente con la suficient: -
desagregacion sectorial, los analistas se encuentran con que a la hora
elegir una serie de referencia se ven obligados a utilizar algun.i
estimacion propia o0 a seguir usando alguna de las citadas con
anterioridad. Ello anade otra dificultad a la hora de realizar un estudio
comparado de las distintas coyunturas econdmicas regionales.

4.- Hacia una contabilidad
trimestral regional que permita un
andlisis comparado de la evolucion
de la coyuntura economica de las
distintas comunidades autonomas.

En primer lugar, hay que senalar que el avance hacia una
Contabilidad Trimestral Regional presenta de entrada, como ya
hemos visto, una serie de problemas previos (en materia de
elaboracion de indicadores sintéticos y de selecciéon de una serie
de referencia) que es preciso resolver a través de la utilizacion de
las tecnicas mas adecuadas de entre las que se han descrito y de una
seleccion acordada de la serie de referencia. Posteriormente, se trata
de elegir el método adecuado de trimestralizacion de los agregados
economicos, elegidos como relevantes. Esa eleccion ha de tener
muy presente no solo la bondad del método o técnica desde un
punto de vista tedrico sino, también, sus posibilidades reales de
aplicacion en virtud de la informacion estadistica disponible.

Sin animo de exhaustividad es interesante realizar una somera
descripcion de las principales técnicas existentes al respecto.

2) Para una mayor profundizacion en este asunto existe una tesis doctoral de J. M. Pavia Miralles “La
problematica de ia trimestralizacion de series anuales” que describe exhaustivamente alguno de los métodos
que se presentan en este articulo.
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En una primera aproximaciéon a los distintos métodos posibles
utilizados para trimestralizar es conveniente realizar una primera
distincion entre aquellos que se basan sélo en la informacion
suministrada por la correspondiente serie anual que queremos
trimestralizar, (métodos de trimestralizacion sin indicador), y
aquellos que, ademds de esa informacion, utilizan la suministrada
por una bateria de indicadores que ya tienen una periodicidad
trimestral y que se relacionan con la serie objeto de
trimestralizacion. Estos métodos se denominan de trimestralizacion
con indicador.

Los primeros, que tienen la ventaja de ser facilmente
automatizados, presentan un alto contenido subjetivo y, en
general, suelen presentar problemas a la hora de estimar el primero
y el dltimo afio de la serie trimestral. Entre estos métodos de
trimestralizacion sin indicador habria que distinguir entre aquellos
que senalan que las propiedades que debe sequir el modelo de la
serie a trimestralizar responden a determinados criterios subjetivos
y aquellos otros que plantean que sea la informacion disponible
acerca de la serie la que conduzca al modelo mas adecuado. Es
decir, para esta primera distincion es el mayor o menor grado de
subjetividad en los criterios que rigen los modelos empleados la
que conduce a su clasificacion en uno u otro tipo.

Entre los primeros estarian los de Lisman y Sandee (1964), que
imponen a la serie unas caracteristicas “a priori’ como son la
restriccion anual de simetria y de perfil suave y sinusoidal, y en los
que el valor trimestral se calcula como una media ponderada de
los afos actual, anterior y posterior. Una aplicacion, con algun
elemento novedoso, de estos métodos seria la de los métodos de
Zani (1970) y Greco (1979), cuya diferencia con las anteriores
consiste en que la tendencia de la serie trimestral en lugar de ser
sinusoidal es un polinomio de segundo grado, en el método de
Zani, 0 de orden cualquiera, eligiendo el que mejor ajuste la serie, en
el de Greco. Estos dos Ultimos métodos, a diferencia de los primeros
Citados, facilitan la estimacion del primer y dltimo afio, aunque
siguen teniendo un alto componente subjetivo.

Por dltimo, es interesante destacar entre estos métodos i
indicador el método de Boot et al. (1967) en el que la serie timestal
se obtiene minimizando la suma de los cuadrados de las prmer, o
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segundas diferencias de dicha serie con la Unica restriccion de quic:
la suma de los valores trimestrales sea el valor anual. Con este
procedimiento se logran series que gozan de una cierta suavidad,
pero el método carece realmente de toda sustentacion tedrica.

Entre los métodos que tampoco utilizan indicadores, pero en
los que, al contrario que en los anteriores, No se presupone una
tendencia a priori para la serie que se trata de construir y se utiliza
unicamente la informacién que suministra la propia serie para
conseguir que la informacion acerca de su tendencia venga
estimada, en la medida en que sea posible, por los datos existentes,
destaca el propuesto por Doran (1974). En este método, en un
periodo dado la serie se observa en toda su frecuencia y en otro
periodo no. De esta forma, la estimacion de los valores no
observados se realiza utilizando la informacién suministrada por la
parte de la serie que se observa de forma completa. Stram y Weie
implementaron en 1986 una generalizacion de este procedimiento.

Otro tipo de métodos son aquellos en los que para realizar la
estimacion se utiliza la informacion suministrada por algin
indicador. Estos métodos, que son los més utilizados, presentan
ventajas significativas respecto a los anteriores, como son la mayor
robustez de sus hipétesis y, sobre todo, que tienen en consideracion
informacion estadistica relevante acerca de la variable de las que los
otros métodos carecen.

Entre estos métodos podemos citar aquellos que se basan en
obtener inicialmente una estimacion previa de la variable, a través
de la utilizacién de indicadores para, a continuacion, a través de
algun procedimiento “ad hoc”, ajustarla para que verifique las
restricciones que imponen la informacion disponible acerca de la
misma. Entre estos procedimientos se encuentra el de Denton
(1971) que ajusta la estimacion inicial mediante una funcién
cuadratica para que se ajuste a la restriccion anual (la forma mas
habitual consiste en una funcion que minimice los cuadrados de las
primeras y segundas diferencias de la estimacién inicial y la
objetivo), que no es més que una generalizacion del de Boot et al.

Otros métodos de estimacién con indicador son aquellos que
se basan en modelos econométricos. Estos métodos utilizan la
teorfa econdmica para a partir de ella construir modelos mas o
menos complejos que relacionan a las variables. El mayor
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inconveniente de dichos métodos suele ser su elevado coste
computacional. Existe una gran variedad de modelos
econométricos y por lo tanto de cdlculo de datos no observados por
este procedimiento, pero quizas es interesante destacar entre ellos
el desarrollado por Nijman y Palm en 1986 en el que se especifica en
un primer momento un modelo multiecuacional para que se
obtengan las estimaciones mediante un procedimiento que
consiste en ir incrementando la informacién incorporada para
corregir las estimaciones iniciales que se habian obtenido a partir de
procesos ARIMA univariantes.

No obstante, entre estos métodos con indicador merecen un
especial interés aquellos que admiten una relacion lineal entre los
indicadores y la serie a estimar y en los que, supuesta un estructura
para los errores, se obtiene el estimador lineal insesgado optimo en
todo el conjunto de informacion disponible, incorporando en el
proceso de optimizacion la restriccion anual. Obviamente, estos
métodos van a depender de forma esencial de cual sea el término
de error elegido y de la seleccion previa de indicadores, por lo cual
estas dos decisiones van a tener una importancia decisiva en la
aplicaciéon de los mismos.

El mas reconocido de estos métodos es el elaborado por Chow
y Lin en 1971. Sin entrar en una descripcion exhaustiva del mismo
que no es el objeto de este articulo, dicho método se basa en asumir
términos de error AR(1), que es la hipdtesis mas simple para evitar
saltos espureos. Este método a pesar de ser el més utilizado en la
actualidad no presenta siempre solucion para todas las series
anuales que se pretenden trimestralizar. Por ello, existen multiples
variantes del mismo entre las que cabe destacar las de Rossi (1982)
que asume que entre las variables a desagregar existen restricciones
longitudinales y transversales. Cada serie con su restriccion
longitudinal se estima por el Método de Chow-Lin y después sc¢
ajustan para que cumplan la restriccion transversal con una matiis
de pérdida especificada por el método de Denton. No obstante, c«t¢
método, que exige un alto coste computacional, adolece tambici
de que la solucion no es dptima en toda la informacion disponible

Por ultimo, otro método a destacar es el de Difonzo (1990), cjue
es muy similar al de Rossi, pero que incorpora ambas restiicciones o
la hora de realizar el proceso de optimizacion. tste metodo
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depende de la estructura conjunta que se suponga para los resiccr.

de todas las variables y requiere estimar los pardmetros de los qui
depende dicha estructura.

5.- La situacion actual

en la elaboracion de distintas
contabilidades trimestrales
regionales en Espana.

Después del breve repaso sobre la situacion del analisis de
coyuntura a nivel regional en nuestro pais y de los problemas y
posibilidades técnicas existentes para progresar hacia un estadio
mas avanzado en esta materia, s6lo queda recordar los pasos
basicos a dar para avanzar en la elaboracion de una Contabilidad
Trimestral Regional. En primer lugar, se debe proceder a la eleccion
de la serie de referencia de la variable basica a trimestralizar. Ya se ha
insistido en la repercusion de una decisién adecuada para la
estimacion trimestral que se persigue.

En segundo lugar, hay que realizar una seleccién adecuada de
indicadores. Evidentemente, como los métodos de trimestralizacion
mas utilizados se basan en la trimestralizacién con indicadores, es
importante una seleccion acertada de los mismos. Para ello, existen
determinados criterios que nos pueden permitir realizar una
cuantificacion del grado de confianza del analista de la coyuntura
hacia las fuentes que maneja, poniendo medida a un proceso que
todo analista hace de una forma méas o menos consciente.

Asi, es importante incidir en criterios como el grado de
cobertura respecto al fendmeno observado (no es lo mismo la
Encuesta Continua de Presupuestos Familiares que la matriculacion
de automoviles para medir el consumo), como la calidad estadistica,
estimada a través de distintos elementos como pueden ser los
relacionados con la recogida de datos ( si es un disefio estadistico,
un subproducto administrativo o una fuente indirecta). También lo
es el evaluar la frecuencia y la magnitud de las revisiones, la
posibilidad de contrastar adecuadamente la documentacion
metodoldgica, asi como el disponer de una medida de los errores de

muestreo y de los ajenos al muestreo y, de manera muy especial,
saber la duracién temporal de aquellas series que proceden de la
estadistica que vamos a utilizar.

Habria que valorar también la suavidad de las series, es decir, si
las series presentan un aceptable perfil ciclico, que las serics tengan
significado econdmico y, por Ultimo, es muy importante tener en
cuenta la rapidez en la disponibilidad de los datos, es decir que
estos tengan la maxima actualidad o lo que es lo mismo el minimo
desfase temporal’.

A continuacion, se debe proceder a la extraccion de la senal de
ciclo-tendencia para cada uno de estos indicadores. Para ello se puede
utilizar alguno de los procedimientos al uso, desde el mas sencillo del
uso de AR(2) para suavizar la serie, hasta la descomposicion en forma
reducida de modelos ARIMA (corregidos de valores anémalos y
del efecto calendario), a la que se puede proceder sin excesiva
complicacién con el uso de los programas TRAMO y SEATS elaborados
por Victor Gomez y Agustin Maravall (19973, 1997b).

Posteriormente, habria que proceder a estudiar la correlacion
entre la serie de referencia y el indicador. Para su validacion se
debera utilizar algunos de los test estadisticos utilizados al efecto,
para pasar a continuacion a realizar el fechado de los indicadores de
cara a su clasificacion en indicadores adelantados, coincidentes y
retrasados, a través de alguna de las distintas técnicas evocadas con
anterioridad. Por ultimo, se construirian los indicadores sintéticos,
para lo que se puede optar por las técnicas desarrolladas por el
NEBER, las mas utilizadas, o por aquellas basadas en técnicas
multivariantes (véase Pons (1996)).

Una vez cubiertas todas y cada una de estas etapas u
operaciones se entraria de lleno en el proceso de trimestralizacion
optando por alguno de los procedimientos descritos con
anterioridad. En la actualidad las técnicas de trimestralizacion mas
usadas son las del método elaborado por Chow y Lin, que es el
utilizado también por el INE para trimestralizar la CNE anual.

En la actualidad, todavia la mitad de Comunidades no han
podido pasar del primer estadio del analisis de coyuntura.

3) Para ello es imprescindible disponer de bases de datos que permitan la disponibilidad de indicadores
actualizados con la méaxima rapidez posible.
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En algunos casos, porque todavia no se dispone de indicadores de
coyuntura regional que respondan a los criterios de calidad
enunciados y que puedan permitir abordar todas las fases de Ia
elaboracion de indicadores sintéticos que abarquen la totalidad de
los sectores econdmicos y los distintos epigrafes del gasto. Otras
Comunidades presentan indicadores sintéticos que miden la
evolucion de determinados sectores de |a oferta, pero no han dado
el salto hacia una contabilidad trimestral.

Ocho Comunidades Auténomas disponen ya de una
Contabilidad Trimestral (Andalucia, Aragon, Castilla y Ledn, Castilla-
La Mancha, Cataluia, Galicia, Navarra y Pais Vasco). Sin embargo, hay
que senalar que aunque estas Contabilidades suponen un avance
muy significativo en el analisis de coyuntura de las distintas
realidades regionales, permitiendo conocer la evolucion de la
Coyuntura economica de cada region, evaluando la fase por la que
atraviesa esa Comunidad Auténoma en concreto y posibilitando la
realizacion de previsiones acerca de la evolucion futura de las
mismas, los distintos métodos de construccion de las mismas no las
hacen utiles para realizar una analisis comparado de las distintas
economias regionales conciliable con la evolucidn del conjunto de
la economia nacional.

En este sentido, es importante sefialar como dichas
estimaciones al realizarse por separado, no cuentan conuna serie de
referencia consensuada y elaborada con una metodologia
homogénea para todas las distintas regiones. Los indicadores no
siempre son homogéneos y las técnicas de trimestralizacidn,
aungue bastante similares presentan rasgos diferenciados y no
concilian sus estimaciones con los datos nacionales al no disponer
de los datos de todas las demas Comunidades Auténomas.

Por ello, desde el punto de vista de muchos analistas seria del
mMaximo interés explorar la posibilidad de avanzar hacia una
estimacion simultdnea de carédcter trimestral de las principales
magnitudes para todas y cada una de las economias regionales. Una
estimacion que ademas, tanto en precios corrientes como
constantes, resultara congruente con las series anuales de la
Contabilidad Regional de Espana y con las estimaciones que recoge
la Contabilidad Trimestral de Espana para el conjunto nacional. En
ese sentido, a fin de que el agregado de las estimaciones realizadas
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para cada economia regional, a través del procedimiento y técnicas
anteriormente expuestos, resulte congruente con las estimaciones
nacionales deberfa procederse a la conciliacién de las mismas.

En mi opinién, para que ello fuese posible, los indicadores para
cada Comunidad Auténoma deberian de proceder, en la medida
que ello fuese posible, de una misma estadistica. Asimismo, las
distintas técnicas de construccion de indicadores sintéticos, de
fechado de series, las técnicas de trimestralizacion etc. a aplicar
deberian ser consistentes con las que se viene utilizando a nivel
nacional. Los datos se deberian de conciliar con los facilitados por la
CTE, para poder verificar que la media de los crecimientos de los
diferentes agregados se corresponda con el crecimiento medio
nacional. Por ello, una vez que ya en la actualidad los datos anuales
de la Contabilidad Regional de Espafia se facilitan con un desfase
temporal razonable (en el mes de julio de cada afo se publica un
avance de la Contabilidad Regional del afio anterior), o bien el INE se
plantea abordar la realizacién de una Contabilidad Trimestral
Regional comparada de todas las Comunidades Auténomas o los
avances en este dmbito deberian ir en el sentido de que equipos de
las distintas Comunidades Auténomas (Institutos de Estadistica,
investigadores de las diferentes Universidades..) avanzasen en la
elaboracion de Contabilidades trimestrales que conciliasen los datos
de todas las Comunidades Auténomas con el dato medio nacional.
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